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RAPPORT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
A L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ET EXTRAORDINAIRE
DU 9 JANVIER 2013

Mesdames, Messieurs les actionnaires,

Nous vous avons réunis en Assemblée Générale @ulipa Extraordinaire a l'effet de
délibérer sur les points suivants inscrits a l'em jour :

A titre

Extraordinaire :

A titre

Décision d’approbation du projet de transfert @égsisocial en Belgique ;

Adoption des nouveaux statuts devant régir la $&céus réserve et a compter de la
date de realisation du transfert ;

Constatation de [I'expiration des autorisations e#léghations accordées par
'Assemblée Geénérale Extraordinaire sous réservea etompter de la date de
réalisation du transfert ;

Constatation de la poursuite de la série de BorSadescription d’Actions (code ISIN
FR 0010561985) en vigueur postérieurement a ladkatéalisation du transfert ;

Prise d’acte de la nécessité de la convocationAdsdmblée Générale par le Consell
d’administration sous réserve et postérieuremémtate de réalisation du transfert ;
Pouvoirs en vue des formalités ;

Ordinaire :

Constatation de la cessation du mandat des merdbr€snseil d’administration sous
réserve et a compter de la date de réalisatiomashsfert ; nomination des nouveaux
membres du conseil d’administration sous réservea etompter de la date de
réalisation du transfert ;

Constatation de la cessation du mandat des commssaix comptes sous réserve et
a compter de la date de réalisation du transieosmination du Réviseur d’entreprise
sous réserve et a compter de date de réalisatitnanisfert ;

Constatation de I'expiration des autorisations etlégations accordées par
I’Assemblée Générale Ordinaire sous réserve etptar de la date de réalisation du
transfert ;

Prise d’acte de la nécessité de la convocatiorAdsdmblée Générale par le Conselil
d’administration sous réserve et postérieuremégate de réalisation du transfert ;
Pouvoirs en vue des formalités ;



Exposé des motifs du projet de transfert de siege

Le projet de transfert du siege social de la Séadéabli par le Conseil d’administration en
date du 25 octobre 2012 s’inscrit dans le cadrse général de développement européen initié
par la transformation de la Société en Sociéte figenne.

Le siege de la Société en Belgique sera instals da immeuble de prestige situé a Saint-
Josse-Ten-Noode (1210 Bruxelles), avenue de I'Asimie, 9, idéalement placé dans cette
capitale européenne ou siege notamment le Parlesnespéen.

Le transfert du siege de la Société en Belgiquera'gas d’incidence sur les principales
caractéristiques de la Société telles que sa fasowale, sa dénomination sociale, son
exercice social.

Seul l'objet social sera trés légerement modifiéissaue cette modification ait une

guelconque conséquence sur l'activité actuelle aleSbciété. Il est précisé que cette
modification n’est pas rendue nécessaire par lestest de siege social stricto sensu mais
correspond a une simplification de l'objet avantmecéder aux différentes formalités en
Belgique.

Procédure de transfert de siege

Nous vous rappelons que la Société a adopté let stiat société européenne (Societas
Europaea) par décision de '’Assemblée Généraleldui 2012. Elle peut, en conséquence,
transférer son siége social dans un autre Etat meedeé!'Union Européenne, et en I'espece
en Belgique, conformément aux dispositions du Regie SE, complété par les dispositions
de droit national applicables dans les pays coisern

Le projet de transfert, établi par le Conseil d’@&ustration en date du 25 octobre 2012 a été
déposé au greffe du Tribunal de commerce de Ra#i8 bctobre 2012, soit plus de deux mois
avant la date de I'assemblée, conformément awosiitipns de l'article R.229-3 du Code de
Commerce. L’avis portant sur le projet de transéegté publié le 31 octobre 2012 dans le
journal d’annonces légales LA LOI et au BulletinsdAdnnonces Légales Obligatoires
(BALO).

Conformément au certificat délivré le 6 décembrd2@ar le Greffe du Tribunal de
Commerce de Paris, aucune opposition au projetadsfert n’a été formée par les créanciers
de la Société dans les délais prévus par la Iéigislan vigueur.

Les actionnaires ont pu examiner, dans les détéiaup par la Iégislation en vigueur, au siége
de la Société ou sur son site internet, le pradrahnsfert et le présent rapport.

L’Assemblée Générale des titulaires de bons decsiptisn d’actions de la Société (BSA
code ISIN FR0010561985 échéance 5 ans) se réumifajanvier 2013 préalablement a
I’Assemblée Générale Ordinaire et Extraordinaire detionnaires et statuera, en tant que de
besoin, aux conditions de quorum et de majoriéyes par l'article L.225-96 du Code de
commerce, sur renvoi de l'article L.228-103 du mé&muede sur la transformation de la forme
sociale de la Société en société européenne (8sdietropaea) a conseil d’administration et
sur les adaptations formelles du contrat d’émissiatatif aux BSA (code ISIN
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FR0010561985 échéance 5 ans) sous condition suspates la réalisation du transfert de
siege social de la Société en Belgique.

Il ne restera plus alors que, lors de votre Assémi@énérale Ordinaire et Extraordinaire, a
approuver ce transfert de siege social en BelgigBaint-Josse-Ten-Noode (1210 Bruxelles),
avenue de 'Astronomie, 9.

Il vous est également demandé en conséquence teadep nouveaux statuts soumis au droit
belge a compter de la réalisation du transfertcalestater I'expirations des autorisations et
délégations accordées et de constater la fin deslais des administrateurs et commissaires
aux comptes pour nommer les nouveaux membres dse@ @t le réviseur d’entreprise.

Il est proposé que le transfert de siége soit spaumx conditions suspensives suivantes :

- que ’Assemblée générale des porteurs de BSA merém ci-dessus ait approuvé les
modifications formelles du contrat d’émission li@éeschangement de droit applicable,
'assemblée ayant été convoquée préalablementGiria ;

- que les demandes de rachat éventuelles formuléappication des articles L.229-2
alinéa 3 et R.229-6 du Code de commerce par lésnacires opposés au transfert
augmentées de toutes conséquences financiéresanésdl droit d'opposition des
créanciers susvisé n'excedent pas apres négoclatmmmme au total de 2 500 000
euros a payer par la Sociéte ;

- que le régime SIIC de la Société ne soit pas remisause par les prochaines lois de
finances francaises ; que le transfert de siegmitgas rendu impossible fiscalement
par une prochaine loi de finances francaise ;

- que le régime SIIC de la Société ne soit pas remisause par les conséquences de la
procédure de rachat susvisée, y compris compte tknu'obligation éventuelle
d'annulation des titres rachetés au regard deilauloles sociétés belge et par le
transfert de siége.

Ces conditions suspensives sont stipulées poudum® maximale de six mois, a compter de
'Assemblée Générale. Elles sont stipulées au bEnéixclusif de la Société qui pourra y
renoncer si bon lui semble globalement ou indivildneent a tout instant pendant la durée
des conditions suspensives.

Nous vous précisons également que si vous adoptproposition de transfert du siege en
Belgique, cette décision fera I'objet d’'une pubtica dans un journal d’annonces légales et
au BALO, conformément aux dispositions de l'artife229-5 du Code de commerce. Cette
publication fera courir le délai d’'un mois penddaguel les actionnaires présents ou
représentés ou ayant voté par correspondance gpras®nceraient contre le projet de

transfert de siége social pourront former oppasitodit transfert et demander le rachat de
leurs titres dans les conditions prévues a I'&t885 du Réglement SE et aux articles L.229-2
et R.229-6 du Code de commerce. Il est précisél@piactionnaires qui s’abstiendraient ne
seront pas considérés comme s’étant prononcésdertiransfert de siége et ne pourront pas
solliciter le rachat de leurs actions.



L’opposition accompagneée de la demande de rachab,dpour étre recevable, étre formée
dans le délai d'un mois a compter de la derniéreaa de ces publications et étre adressée
par lettre recommandée avec demande d’avis de ti@aepa Société adressera alors a
I'actionnaire demandeur une offre de rachat de t@ess par lettre recommandée avec
demande d’avis de réception dans les 15 jours suigaéception de la demande de rachat.

L’offre comprendra :
- le prix offert par action, lequel sera déterminénfoaonément aux dispositions de
I'article L.433-4, 1l du Code monétaire et financje
- le mode de paiement proposeé ;
- le délai pendant lequel I'offre est maintenue, geisera pas inférieur a 20 jours, le
lieu ou elle peut étre acceptée.

Toute contestation formée par un actionnaire sysribe offert devra étre portée devant le
tribunal compétent du ressort de la Cour d'appePdes, dans le délai de vingt jours prévu
par I'offre conformément a l'article R.229-8 du @ode commerce.

Il est précisé que les éventuels rachats d’actimmamettront pas fin aux opérations de
transfert qui pourront se poursuivre, sauf décisiontraire de la Société sur le fondement de
'une et/ou des conditions suspensives precisédessus et notamment en cas doffres de
rachat entrainant des conséquences excessivenciéires et/ou fiscales pour la Société,
comme décrit ci-dessous.

En cas de poursuite du projet de transfert, lectara définitif de la décision de transfert fera
'objet des diverses formalités et publicationsvaunies : publication dans un journal
d’annonces légales et au BALO ; signature dunifteat de légalité par un notaire ;

immatriculation de la Société au Registre des Paies® Morales aupres de la Banque
Carrefour des Entreprises ; publication du tramnsfex annexes du Moniteur belge ; radiation
du Registre du Commerce et des Sociétés de Perignfin, avis au Journal Officiel de

I'Union Européenne.

Conséqguences du transfert de siege

Conséquences du transfert pour les actionnaires :

Le transfert n'affectera pas les droits des actines de la Société et aucune action de leur
part ne sera requise; leur engagement financianedeera limité a celui souscrit
antérieurement au transfert. Ne sont prévues quadaptations au droit belge applicable aux

sociétés anonymes dans le cadre de la parfaitenadétde leurs droits.

Ainsi, conformément aux dispositions du Code de#sés belge, le Conseil d’administration

et le cas échéant les réviseurs d’entreprise dewamvoquer I'assemblée générale sur toute
demande d'un ou plusieurs actionnaires représeatamioins 10 % du capital. De la méme
facon, un ou plusieurs actionnaires représentaninains 3 % du capital social pourront
demander l'inscription de points a I'ordre du jale toute assemblée générale et déposer des
propositions de décisions concernant des poinis@ire a une assemblée déja convoquée.

Les regles en matiere de quorum et de majoritéadesmblées générales seront modifiées
pour les mettre en conformité avec le droit appliean Belgique :



- une assemblée générale ordinaire (dont I'ordrgodu est I'approbation des comptes
annuels) ou une assemblée générale spéciale daaiétés européenne soumise au
droit belge ne requiert aucun quorum. Il n'y aucad plus d’obligation de présence
ou de représentation d’actionnaires possédant aosn®cinquiéme des actions ayant
le droit de vote sur premiére convocation ;

- une assemblée générale extraordinaire d’une téoeigropéenne soumise au droit
belge ne délibére valablement, sur premiére coriotaque si la moitié des
actionnaires présents ou représentés détiennenoeas la moitié du capital social. En
pareille hypothese, les résolutions sont adoptéks rdajorité simple. Sur seconde
convocation, aucun quorum n’est requis mais lesluésens sont adoptées a la
majorité des trois quart des votants.

Le transfert n’affectera pas les droits de voteatg®nnaires.

Les actions émises par la Société pourront rel&tiformes suivantes :
- nominative, inscrite en compte auprés de la $&¢ié
- dématérialisée, inscrite en compte aupres d’terimédiaire belge habilité.

Les actionnaires devront justifier de leur quakté quatorzieme jour précédant chaque
assemblée générale a laquelle ils souhaiterorgtessi participer.

Les dividendes seront de source belge et suppaottlE® retenues a la source prévues par les
conventions fiscales existant entre la Belgiquie®€tats de résidence des actionnaires. Pour
les actionnaires résidents fiscaux francais, pers®rphysiques ou personnes morales, les
dividendes provenant du secteur SIIC exonéré sdraités comme des dividendes d'une
société SIIC francaise (notamment exclusion deatt@ment de 40% et du prélevement
libératoire forfaitaire pour les personnes physgyee non éligibilité au régime des sociétés
meres pour les personnes morales) ; les dividemqmesenant du secteur non SIIC
constitueront pour les actionnaires résidents fisdeancais, des dividendes de droit commun
d’'une société belge, qui pourront pour les perssmigsiques bénéficier, en I'état actuel du
droit fiscal francais applicable, de I'abattemerg d0%, pour les personnes morales,
bénéficier le cas échéant du régime des sociétessme

Pour les actionnaires non-résidents qui percevaordi des dividendes de source belge, le
régime fiscal applicable sera celui prévu dans é&at de résidence et compte tenu des régles
contenues dans les conventions fiscales concluges kEnBelgique et les états de résidence
des actionnaires en question.

Nous vous précisons toutefois que les informatgusvisées ne constituent qu'un réesumé des
conséquences fiscales susceptibles de s'appliqudétat actuel de la |égislation fiscale
francaise. En outre, les regles dont il est faibtio&, en particulier celles liées au régime des
SIIC sont susceptibles d'étre affectées notamm@ntpdr d'éventuelles modifications
législatives ou réglementaires (assorties le cagat d'un effet rétroactif) notamment en
fonction de l'adoption du projet de loi de finangasur 2013 et d'une éventuelle loi de
finances rectificative pour 2012 qui pourraieneé&doptées d'ici la fin de I'année 2012 ou de
la loi de financement de la sécurité sociale pddt32 ou (ii) par un changement de leur
interprétation par lI'administration fiscale. En tt@tat de cause, ces informations n'‘ont pas
vocation a constituer une analyse compléete dediehke des effets fiscaux susceptibles de



s'appliquer aux actionnaires. Ceux-ci doivent dsassurer auprés de leur conseiller fiscal
habituel de la fiscalité s'appliquant a leur sitwaparticuliére.

Le transfert du siege social en Belgique soumédtfanctionnement de la Société, a compter
de la réalisation du transfert, a certaines regigseratives du droit belge reflétées dans le
projet de statuts modifiés objet de la deuxiémeludi®n.

Conséquences du transfert pour les créanciers :

Le transfert n’entrainera, en soi, aucune modificatles droits des créanciers de la Société.
Les créanciers dont la créance est antérieure amsfért conserveront tous leurs droits a
I'égard de la Société apres la réalisation du fexhd_es créanciers conserveront également le
bénéfice des slretés qui leur ont été consentad éav réalisation définitive du transfert (sauf
clause contraire de I'acte constitutif de ces g&jet

Par ailleurs, les créanciers de la Société onteedrdit d’examiner, au siege actuel de la
Société le projet de transfert ainsi que le présapport dans les délais prévus par la
|égislation en vigueur. lls ont pu en obtenir git@ment copie sur simple demande.

Enfin, nous vous précisons que, selon le certifi@mmnon opposition délivré le 6 décembre

2012, le Greffe du Tribunal de commerce de Pars enrélé aucune assignation en

opposition au projet de transfert de siege so@dladSociété, dans le cadre des dispositions
des articles L.229-2 alinéa 6 et R.229-11 du Caslea@mnmerce. Nous vous rappelons par
ailleurs que la Société n'a pas de créanciers ataliges.

Conséquences du transfert pour les travailleurs :

Nous vous rappelons que la Société, ses filialésablissements n’emploient pas de salariés.

Néanmoins, dans le cadre de la transformation dSolciété en Société Européenne, le
Conseil d’administration en date du 21 juin 201®aidé que dans I'hypothése ou la Société,
ses filiales ou établissements viendraient a recrdes salariés, un Groupe Spécial de
Négociations devrait étre constitué a l'effet despexter leurs obligations relatives a

I'implication des travailleurs dans la société @éenne conformément aux dispositions des
articles L.2352-1 et suivants du Code du travaitomféré tous pouvoirs au Directeur général
a I'effet de mettre en ceuvre les procédures néicessacet égard.

Présentation des résolutions soumises au vote desi@ennaires

| - Aux conditions de quorum et de majorité d’'ungs@mblée Générale Extraordinaire, nous
VOusS proposons d’approuver ce qui suit :

1. Décision d’approbation du transfert de siege s@ en Belgique (lére
résolution)

Dans cette résolution, nous vous rappelons todttodthque le transfert de siege social n'aura
pas d’incidence sur les principales caractérissqde la Société et que les droits des
actionnaires seront maintenus sous réserve dealaptation en droit belge. Notamment,
nous rappelons les régles du droit belge qui s’sepant a la Société une fois le Transfert
réalisé notamment en ce qui concerne les réglematiere de convocation et de vote des
assemblées générales d’actionnaires.
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Puis nous vous invitons a approuver le projet dadfiert du siege social de la Société en
Belgique — a Saint-Josse-Ten-Noode (1210 Bruxelkeggnue de I'Astronomie, 9- sous les

conditions suspensives mentionnées ci-dessus quissipulées au bénéfice exclusif de la
Société qui pourra donc y renoncer en tout ougarti

Nous vous proposons également de déléguer toupswau Conseil d’administration afin
gu'il puisse mener a bien la procédure de transgieiege et organiser la procédure de rachat
susvisée et décider de lever les conditions sugspEngl’y renoncer ou de mettre un terme au
projet de transfert avant I'expiration desditesditons.

Si vous adoptez cette résolution, nous vous ingigroter 'ensemble des autres résolutions
avec effet a la date de de I'immatriculation deSlaciété en Belgique visant a mettre les
statuts en conformité avec les dispositions dut dreiige et a assurer la continuité de la vie
sociale.

2. Adoption des nouveaux statuts devant régir la S@té sous réserve et a
compter de la date dimmatriculation de la Sociétéen Belgique (2eme
résolution)

Nous vous demandons, aux termes de la deuxiemieitiéag d’adopter, dans leur intégralite,
les nouveaux statuts qui régiront la Société saserve de l'adoption de la premiére
résolution et de la levée des conditions suspesgaele Conseil d’administration.

Nous rappelons a cet égard que la modificationalget social n’est pas rendue nécessaire
par le transfert de siege social mais permettsanfglification a une simplification de I'objet
avant de procéder aux difféerentes formalités eigigeé.

Vous trouverez ci-aprés la clause des statuts idséint I'objet social et faisant apparaitre
distinctement les modifications apportées (ajouges):

« La société a pour objet principal I'acquisitioru da construction d’immeubles en vue de
leur location ou la sous location, I'acquisition @entrats de crédit-bail immobilier, en vue
de la sous-location des immeubles et la détenticecieg ou indirecte de participations dans
des sociétés ayant cette méme activité. La so@étéra également procéder a tout
arbitrage, mutation, ou reclassement d'actifs de'elétient ou qu'elle envisage de détenir
dans le cadre de son objet principal, qu'il s'agisdimmeubles, de titres de sociétés, de
contrats de crédit-bail immobilier, par voie de sies, d'acquisition ou d'apport, a des tiers
ou a toute société de son groupe.

La société a également pour objet toutes opératicommerciales,—industrielles ou
financieres, mobiliéres ou immobilieres, en Fraeta I'Etranger, se rapportant :

- a la prise de participations ou dénéts dans toutes sociétés constituées ou a
constituer,ayant un rapport avec son activité immobiliere pcipale,

- a I'animation des sociétés gu’elntréle exclusivement ou conjointement ou sur

jétés du

- a I'achat, a la prise de bail, aXjgloitation et a la mise en valeur de tous terrains
magasins ou immeubles quelconques, comme aussi ladation,
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3. Constatation de I'expiration des autorisations et dlégations accordées par
I’Assemblée générale extraordinaire sous réserve @t compter de la date
d’'immatriculation de la Société en Belgique (3emeésolution)

En raison du transfert de siége en Belgique, I'ende des autorisations et délégations
(notamment les autorisations d’augmentation ou ctolu de capital) accordées au Consell
d'administration par 'assemblée générale extraaith en vigueur au jour du transfert
expireront. Nous vous demandons d’en prendre acte.

De nouvelles autorisations seront soumises au @ete actionnaires lors des prochaines
assemblées générales d’actionnaires en fonctiammént des besoins de financement de la
Sociéte.

4. Constatation du maintien des droits des porteurs d@ons de Souscription
d’Actions (code ISINFR0010561985) postérieurement Bimmatriculation
de la Société en Belgique (4eme résolution)

Il est rappelé que 66 773 426 BSA ont été émidtebaes gratuitement aux actionnaires de
la Société par le Conseil d’administration en daie9 décembre 2009, chaque BSA (code
ISIN FR 0010561985) a echéance 14 décembre 20ldadodroit a une action de la Société
moyennant un prix d’exercice de 0,24 euro

Les droits des porteurs des BSA seront maintensgpeurement au transfert aux mémes
conditions que celles fixées par le Conseil d’adstiation de la Société du 9 décembre 2009
et ce jusqu’a son terme le 14 décembre 2014, smesve des adaptations au droit applicable
aux BSA en Belgique.

5. Convocation de I'Assemblée générale sous réserve pastérieurement a la
date d’immatriculation de la Société en Belgique @me résolution)

Nous vous invitons a prendre acte dés a présentgsida date de réalisation du transfert,
'Assemblée Générale des actionnaires sera coneoda@s les plus brefs délais par le
Conseil d’administration a l'effet de statuer s@r mbuvelles autorisations et délégations a
donner au Conseil d’administration et ce notamneenternant les opérations suivantes sans
que cette liste soit exhaustive : autorisation/gitién a donner au Conseil d’administration
afin de procéder a (i) des opérations sur le dagitala mise en ceuvre d’'un programme de
rachat d’actions propres, (iii) la mise en ceuvrendplan d’options de souscription et/ou
d’achat d’actions.



Il - Aux conditions de quorum et de majorité d'uhesemblée Générale Ordinaire, nous vous
proposons d’approuver ce qui Sulit :

6. Constatation de la cessation du mandat des membres du Conseil
d’administration sous réserve et a compter de ldate d'immatriculation de
la Société en Belgique; nomination des nouveaux ménmes du Conseil
d’administration a compter de la date d'immatriculation de la Société en
Belgique (7éme résolution)

Lors de I'immatriculation de la Société en Belgigles mandats des actuels membres de
votre Conseil prendront automatiquement fin du dgilils ne seront plus régis par le droit
francais mais par le droit belge. Nous vous inst@nen prendre acte et a procéder a la
nomination des administrateurs de la Société gemgnont leurs fonctions a compter de son
immatriculation en Belgique.

A ce titre, nous vous proposons de nommer en gudibtdministrateurs de la Société :

— Monsieur Alain Duménil, né le 3 mai 1949 a Neuslr-Seine (92200) en France, de
nationalité francaise, demeurant 64, quai Gustadar AL207 Genéve (Suisse),

— Monsieur Bernard Tixier, né le 13 octobre 195Fagis (75008) en France, de nationalité
francaise, demeurant 9 rue Deves — 92200 Neuitlysine (France),

— Monsieur Patrick Engler, né le 7 novembre 1958aint-Ouen (93400) en France, de
nationalité francaise, demeurant 47 rue VieilleTémple — 75004 PARIS (France),

— Mademoiselle Valérie Duménil, née le 20 septenit@@3 a Neuilly sur Seine (92200) en
France, de nationalité francaise, demeurant 64 Quafave Ador - 1207 Genéeve (Suisse),

et pour une durée de six ans qui expirera lorsatsdmblée générale ordinaire appelée a
statuer sur les comptes de I'exercice clos le knbdre 2017.

Nous vous informons que chacun a déclaré, pareletéparée, accepter les fonctions
d’administrateurs de la Société sous réserve etrgpter de la date de réalisation du transfert
et n'étre soumis/soumise a aucune incapacité pexartice de ce mandat.

7. Constatation de la cessation du mandat des consgaires aux comptes sous
réserve et a compter de la date de réalisation dwansfert ; nomination du
Réviseur d’entreprise sous réserve et a compter d#ate de réalisation du
transfert (8eme résolution)

Lors de l'immatriculation de la Société en Belgigles mandats des actuels commissaires
aux comptes de votre Société cesseront automateqiein fait qu’ils ne seront plus régis par
le droit francais.

Le controle des comptes s’exerce, en droit belga, [intermédiaire d'un réviseur
d’entreprises.

Nous vous proposons de nommer en qualité de RéviSentreprise de la Société, sous
réserve et avec effet a compter de la date desadialn du transfert :



— la société Deloitte Réviseurs d'Entreprises, ésgmtée par Monsieur Pierre-Hugues
Bonnefoy - Berkenlaan 8b - 1831 Diegem, Belgique, immatéeuhu Registre des personnes
morales de Bruxelles sous le numéro 0429 053 863,

pour une durée qui expirera lors de I'Assemblée2g@a ordinaire appelée a statuer sur les
comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2015.

Nous vous informons que la société Deloitte Révised'Entreprises, représentée par
Monsieur Pierre-Hugues Bonnefoy, a déclaré, pdreletéparée, accepter les fonctions de
Réviseur d’entreprises de la Société et n’étre sggi@aucune incapacité pour ce mandat.

8 Constatation de I'expiration des autorisations tedélégations accordées par
I’Assemblée générale ordinaire sous réserve et ampter de la Date de
Réalisation du Transfert (9éme résolution)

En raison du transfert du siege en Belgique, I'eride des autorisations et délégations
accordées au Conseil d'Administration par I'assémlgiénérale ordinaire parmi lesquelles la
délégation de compétence a l'effet d'augmenteapéat social par incorporation de réserves,
bénéfices ou primes pour un montant maximum deQD@O000 d'euros accordée le 29 juin
2011 et l'autorisation a I'effet de mettre en cewwmegprogramme de rachat d'actions propres
octroyée le 21 juin 2012 expireront. Nous vous dwioas la aussi d’en prendre acte.

9 Convocation de I'’Assemblée générale sous résemepostérieurement a la
date de réalisation du transfert (10eéme résolution)

Compte tenu de la résolution précédente, nous geasandons de prendre acte que, dés la
date de realisation du transfert de siége, 'Asséengénérale sera convoquée dans les plus
brefs délais par le Conseil d’administration afééfde statuer sur de nouvelles autorisations
et délégations a donner au Conseil d’administragdnce notamment concernant les
opérations suivantes sans que cette liste soituskia : autorisation/délégation afin de
procéder a (i) des opérations sur le capital,lgiijnise en ceuvre d’'un programme de rachat
d’actions propres, (iii) la mise en ceuvre d’'un ptioptions de souscription et/ou d’achat
d’actions.

Compte tenu de ce qui précede, nous espérons qUE@gositions recevront votre agrément
et que vous voudrez bien voter les résolutionsespondantes et faire confiance a votre
Conseil pour assurer la bonne fin de ces opératdaanss I'intérét de la Sociéte.

Le Conseil d’Administration,
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