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ASSEMBLEE GENERALE DU 9 JANVIER 2013
DES TITULAIRES DE BONS DE SOUSCRIPTION D’ACTIONS
(BSA Echéance 5 ans) émis le 14 décembre 2009 (ct#i&l FR0010561985)

ORDRE DU JOUR

- Nomination d’'un représentant de la masse desitiéslale BSA « Echéance 5 ans » de
la société Alliance Développement Capital SIIC ;

- Approbation en tant que de besoin de la transfoomatie la Société en société
européenne (Societas Europaea) ;

- Approbation, en tant que de besoin, sous condgigpensive de la réalisation du
transfert du siege social de la Société en Belgigies modifications du contrat
d’émission relatif aux BSA « Echéance 5 ans »;

- Approbation, en tant que de besoin, de la moditicade I'objet social de la Société ;

- Pouvoirs

Texte des projets de résolutions

Premiére résolution (Nomination d'un représentant de la masse des tiedade BSA «
Echéance 5 ans » de la société Alliance Développe@epital SI1Q

L’Assemblée Générale des titulaires de BSA « Ecteédn ans » de la société Alliance
Développement Capital SIIC, statuant aux conditidasguorum et de majorité prévues par
l'article L.225-96 du Code de commerce sur renwil'drticle L.228-103 du méme Code,
décide en application de l'article L.228-47 du Catke commerce, de nommer Monsieur
Richard Lonsdale-Hands, domicilié 55 rue Pierre r@ima— 75008 Paris, en qualité de
représentant de la masse unique des titulairesSde«BEchéance 5 ans ».

Le représentant de la masse aura, sans restmtiéserve, le pouvoir d’accomplir au nom de
la masse des titulaires de BSA « Echéance 5 ansil>r@présente tous les actes de gestion
pour la défense des intéréts des titulaires de B&B8héance 5 ans ».

Il exercera ses fonctions jusqu’a sa démissionésacation par 'assemblée générale des
titulaires de BSA ou la survenance d’'une incomlg&b Son mandat cessera de plein droit a
l'issue d’'une période de 2 mois a compter de I'etpn de la période d’exercice des BSA «
Echéance 5 ans ».

Conformément aux termes du contrat d’émission d&& B Echéance 5 ans », le représentant
de la masse ne percevra aucune rémunération @déitsa mission.



Deuxieme résolution(Approbation en tant que de besoin dearknsformation de la Société
en société européenne (societas europaea)- SE

L’Assemblée générale, statuant aux conditions aewym et de majorité prévues par l'article
L.225-96 du Code de commerce, sur renvoi de llartic.228-103 du méme Code,
connaissance prise :

- du projet de transformation de la Société en séairopéenne établi par le Conselil
d’administration en date du 11 mai 2012 et dépos&meffe du Tribunal de Commerce
de Paris le 21 mai 2012 ;

- du rapport du Conseil d’administration expliquahjwstifiant les aspects juridiques et
économiques de la transformation de la Société;

- du rapport de Monsieur Antoine Legoux, commissair@ transformation, nommé par
ordonnance de Monsieur le Président du Tribun&@a®merce de Paris en date du 4 juin
2012;

Prend acte que cette transformation n’entrainesa lpacréation d’une personne morale
nouvelle et que la Société restera traitée dangueh&tat ou elle viendrait a avoir son siege
social comme une société anonyme constituée seldroit de I'Etat membre dans lequel elle
a son siege social statutaire conformément adlartiO du Réglement(CE) n°2157/2001 du
conseil du 8 octobre 2001 relatif au statut deotaété européenne.

Et approuve, en tant que de besoin, la transfoomade la Société en société européenne
(Societas Europaea) a conseil d’administration.

Troisieme résolution(Approbation, en tant que de besoin, sous condsigspensive de la
réalisation du transfert du siege social de la $teien Belgique, des modifications du contrat
d’émission relatif aux BSA « Echéance 5 ans »

L’Assemblée générale, statuant aux conditions aewjm et de majorité prévues par l'article
L.225-96 du Code de commerce, sur renvoi de llartic.228-103 du méme Code,
connaissance prise :

- du rapport du Conseil d’administration expliquanjustifiant les aspects juridiques et
economiques du transfert et expliquant les congsempse du transfert pour les
actionnaires, les créanciers et les salariés, iéabhpplication du paragraphe 3 de
l'article 8 du Reglement (CE) n°2157/2001 du condai 8 octobre 2001 relatif au
statut de la société européenne,

- du projet de transfert établi par le Conseil d'atistration en date du 25 octobre 2012
(le «Projet de Transferp) déposé au greffe du Tribunal de commerce dis Pardate
du 29 octobre 2012,

- de l'avis de transfert de siege social publié dansurnal d’annonces légales LA LOI
et au Bulletin des Annonces légales obligatoiresL(®@) en date du 31 octobre 2012,

- du certificat de non opposition des créanciersvd&lpar le Greffe du tribunal de
commerce de Paris en date du 6 décembre 2012.

Prend acte que I'émission des BSA « Echéance 5»ass poursuivra a compter de la
réalisation du Transfert aux mémes conditions gliecfixées lors de I'émission.

Approuve, en tant que de besoin, sous conditiopesisve de la réalisation définitive de
transfert du siége de la Société en Belgique, ledifinations formelles suivantes au contrat
d’émission liées au changement de droit applicale actions émises par la Société a



compter de la réalisation définitive du transfautgiege de la Société en Belgique dans les
termes décrits ci-dessous. Il est entendu que :

- les dispositions statutaires ci-dessous sont rejiexidans le contrat d’émission a titre
informatif et sont susceptibles d’étre modifieesr passemblée générale des
actionnaires dans les conditions prévues par lg dpplicable. En conséquence, les
porteurs de BSA devront se reporter exclusivemartsiatuts déposés au greffe du
tribunal compétent ;

- les dispositions relatives aux offres publiquegles généralement les regles de droit
boursier décrites dans le contrat d’émission, etlifié@s a titre informatif comme
indiqué ci-dessous sont susceptibles d’étre madifigar le législateur ;

- En ce qui concerne les informations relatives ajinré fiscal applicable, I'attention
des investisseurs est appelée sur le fait que rfeamations ne constituent qu'un
simple résumé du régime fiscal applicable et que $#uation particuliere doit étre
étudiée avec leur conseiller fiscal habituel.

- Les réeférences faites entre autres, au code momégi financier, au code de
commerce concernant le droit applicable aux acti@nsises sur exercice des BSA
deviennent caduques et sont automatiquement reégdapar les références y
relatives en droit belge. Les autres termes etitiond des BSA demeurent inchangés.

- Ces modifications prendront effet sous réservecaetnapter de I'immatriculation de la
Société au Registre des Personnes Morales de Brsixel

« 4.2. Législation en vertu de laquelle les valennsbiliéres ont été créées
"Réglementation en matiere d'offre publique

Pour la réglementation applicable en matiere deffublique, il est renvoyé a l'article 4.9 du
présent document. »

L'article 4.5 est modifié comme suit :

« 4.5. Droits attachés aux valeurs mobilieres, yngwis toute restriction applicable,
modalités d'exercice de ces droits

Droits attachés aux actions issues de I'exerciceBRRA

Les actions nouvelles émises a l'issue de I'exemds BSA porteront jouissance du premier
jour de I'exercice social au cours duquel les B8&Font été exerceés.

Elles seront, dés leur création, soumises a tol@eslispositions statutaires. Les dispositions
statutaires ci-dessous sont reproduites dans ldgrabm’émission a titre informatif et sont
susceptibles d’étre modifiées par 'assemblée gdadies actionnaires dans les conditions
prévues par le droit applicable. En conséquence,perteurs de BSA devront se reporter
exclusivement aux statuts déposés au greffe dun@llcompétent.

Elles seront, en conséquence, entierement asssralée actions anciennes aprés paiement,
le cas échéant, du dividende afférent a I'exerpidzédent ou, s'il n'en était pas distribué,
apres la tenue de I'Assemblée Générale annuellesstasur les comptes de cet exercice.
Elles auront droit au titre dudit exercice socialexercices ultérieurs, au méme dividende que
celui qui pourra étre réparti entre les autres acis portant méme jouissance.

Les dividendes seront prescrits dans les délamuggsoit cing ans, au profit de I'Etat.



Affectation et répartition du bénéfic@Article 44 des statuts)

La différence entre les produits et les charges ldsercice, apres déduction des
amortissements et des provisions, constitue leflséngu la perte de I'exercice.

Sur le bénéfice diminué, le cas échéant, des pangsieures, il est prélevé cing pour cent (5
%) pour constituer le fonds de réserve |égale. (&depement cesse d'étre obligatoire lorsque
le fonds de réserve a atteint une somme égale xaenue du capital social. Il reprend son
cours lorsque, pour une cause quelconque, la résest descendue au-dessous de ce
dixieme.

Le bénéfice distribuable est constitué par le hiéréfle I'exercice diminué des pertes
antérieures et du prélevement prévu ci-dessus gmanté des reports bénéficiaires. Ce
bénéfice est a la disposition de l'assemblée gémégai, sur proposition du conseil
d'administration, peut, en tout ou en partie, Ipager a nouveau, l'affecter a des fonds de
réserve généraux ou spéciaux, ou le distribueraationnaires a titre de dividende.

En outre, 'Assemblée peut décider la mise enidigion de sommes prélevées sur les
réserves dont elle a la disposition ; en ce cagjdaision indique expressément les postes de
réserves sur lesquels les prélévements sont effeclioutefois, le dividende est prélevé par
priorité sur le bénéfice distribuable de I'exercice

L'écart de réévaluation n'est pas distribuable péut étre incorporé en tout ou partie au
capital.

L'Assemblée a la faculté d'accorder a chaque aotkine pour tout ou partie du dividende
mis en distribution une option entre le paiementelei-ci en numéraire ou en actions, dans
les conditions fixées par la loi.

Le Conseil d’administration pourra décider, aux ddions fixées par la loi, le paiement
d’acomptes sur dividende de I'exercice en courgae échéant, majoré du bénéfice reporté
ou réduit de la perte reportée ; le conseil fixarlentant de ces acomptes et la date de leur
paiement.

Vote (article 33 des statuts)

Le droit de vote attaché aux actions de capitatleyouissance est proportionnel a la quotité
du capital qu'elles représentent et chaque actiomn@ droit a une voix au moins.

Les votes s'expriment soit a main levée soit paebpominal. Il ne peut étre procédé a un
scrutin secret dont I'assemblée fixera alors ledafités qu'a la demande de membres
représentant, par eux-mémes ou comme mandata@&resajorité requise pour le vote de la
résolution en cause.

La société ne peut valablement voter avec desrectichetées par elle. Sont en outre privées
du droit de vote les actions non libérées des veeses exigibles.

Conflits d’'intéréts et opérations intra-groupest{ale 24 des statuts)
| — Conflits d'intéréts (art. 523 Code des Socigtés

Si un administrateur a, directement ou indirectetnemn intérét opposé de nature
patrimoniale a une décision ou a une opérationvatd du conseil d'administration, il doit le
communiquer aux autres administrateurs avant labééation au conseil d'administration.
Sa déclaration, ainsi que les raisons justifiamtérét opposé, doivent figurer dans le proces-
verbal du Conseil d'administration qui devra preada décision. De plus, il doit, lorsque la
société a nommé un ou plusieurs réviseurs d'engepres en informer. En vue de la
publication dans le rapport de gestion ou, a défaatrapport, dans une piece qui doit étre
déposée en méme temps que les comptes annualsssl d'administration décrit, dans le
procés-verbal, la nature de la décision ou de lfaién et une justification de la décision qui
a été prise ainsi que les conséquences patriman@ler la sociéte.



L'administrateur ne peut assister aux délibératidnsconseil d'administration relatives a ces
opérations ou a ces décisions, ni prendre part@e.v

Les dispositions qui précedent ne sont pas apgksalorsque les décisions ou les opérations
relevant du Conseil d'administration concernent désisions ou des opérations conclues
entre sociétés dont I'une détient directement dairectement 95 % au moins des Vvoix
attachées a l'ensemble des titres émis par l'aotrentre sociétés dont 95 % au moins des
voix attachées a I'ensemble des titres émis pacwia d'elles sont détenus par une autre
société.

De méme, les dispositions précédentes ne sont '‘ppplidation lorsque les décisions du
Conseil d'administration concernent des opératibabituelles conclues dans des conditions
et sous les garanties normales du marché pour gésations de méme nature.

Il — Opérations intra-groupes (art. 524 Code desi&@s)

Toute décision ou toute opération accomplie en i@t d'une décision prise par la société
est préalablement soumise a la procédure établitaricle 524 du Code des Sociétés
lorsqu'elle concerne :

1. les relations de la société avec une sociégdiéelle-ci, a I'exception de ses filiales ;
2. les relations entre une filiale de la sociét@iee sociéte liée a celle-ci, autre qu'une filiale
de ladite filiale.

Le présent article n'est pas applicable :

1. aux décisions et aux opérations habituellesrvetgant dans des conditions et sous les
garanties normales du marché pour des opérationméme nature ;

2. aux décisions et aux opérations représentannsndiun pour cent de l'actif net de la
société, tel qu'il résulte des comptes consoligés.

L’article 4.9 est modifié comme suit :

« 4.9. Existence de toute régle relative aux offfagbliques d'achat obligatoires ainsi qu'au
retrait obligatoire et au rachat obligatoire appkdle aux valeurs mobiliéres.

Il est rappelé que les dispositions relatives atfxes publiques, et plus généralement les
regles de droit boursier décrites dans le contra&ntssion sont susceptibles d’étre modifiées
par le législateur.

Conformément a la directive 2004/25/CE du Parlenembpéen et du Conseil du 21 avril
2004 concernant les offres publiques d’acquisiti@mticle 4.2b et 4.2e) transposée en
Belgique par la loi du ler avril 2007 relative aoffres publiques d’acquisition, I'autorité
compétente pour le contrdle de l'offre est celle’Béat Membre sur le marché réglementé
duquel les titres de la société visée sont adme @égociation. En I'espéce 'Autorité des
Marchés Financiers restera l'autorité compétentaupte contrle de toute offre publique
d’acquisition sur les actions Alliance Développem@apital SIIC.

Par conséquent, la législation de I'Etat Membrel'datorité compétente pour le contrdle de
I'offre (en I'espéece le droit frangais), viendra sappliquer a toutes les questions ayant
directement trait au déroulement de ['offre (notaemin les questions touchant a la
contrepartie offerte, les questions ayant trait @ procédure d'offre, notamment aux
informations sur la décision prise par l'offrant daire une offre, au contenu du document
d’offre et a la divulgation de I'offre).

Pour les questions relatives a l'information quiitdétre fournie au personnel de la société
visée et les questions relevant du droit des ségjigtotamment le pourcentage de droits de
vote qui donne le contrble et les dérogations aligation de lancer une offre, ainsi que les
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conditions dans lesquelles I'organe d’administratiou de direction de la société visée peut
entreprendre une action susceptible de faire échdisdfre, les regles applicables et
l'autorité compétente sont celles de I'Etat memtiams lequel la société visée a son siége
social, a savoir la loi belge.

Offres publigues obligatoires :

La loi du " avril 2007 relative aux offres publiques d’acqtimi et ses arrétés d’exécution
visent notamment a assurer la transposition desaditiective en droit belge. Cette loi stipule
gue la personne qui, seule, de concert ou avect@aipersonnes ou avec des personnes
agissant pour le compte de celle-ci ou celles-ti suite d’'une acquisition, détient plus de 30
% des titres avec droit de vote d’'une société agantsiege statutaire en Belgique et dont au
moins une partie des titres avec droit de vote saimhis a la négociation sur un marché
réglementé, doit lancer une offre publique d’acdige sur la totalité des titres, selon les
modalités fixées par I'arrété royal du 27 avril Z0€elatif aux offres publiques d’acquisition.

Offre publique de reprise (squeeze out)

Conformément a l'article 513 du Code des sociéisgue modifié par la loi du®lavril
2007 relative aux offres publiques d’acquisitionaefarrété royal du 27 avril 2007 relatif
aux offres publiques de reprise, une personne ghbgsou morale, ou plusieurs personnes
physiques ou morales qui agissent de concert edéfiennent, conjointement avec la sociéte,
95 % des titres conférant le droit de vote d'unei&@ anonyme ayant fait ou faisant
publiguement appel a I'épargne, peuvent acquérig auite d’une offre publique de reprise,
la totalité des titres avec droit de vote ou dortnaocces au droit de vote. Les titres non
présentés volontairement en réponse a cette offiné putés transférés de plein droit a
I'offrant a lI'issue de I'opération, avec consignai du prix. A lI'issue de I'offre de reprise, la
société n'est plus considérée comme une sociétd &gia ou faisant publiqguement appel a
I'épargne, & moins que des obligations émises paokiété ne soient encore répandues dans
le public. Le prix doit consister en une somme gkaut, et représenter la juste valeur de la
société de maniere a sauvegarder les intéréts éwntkurs de titres.

Si, a la suite d’'une offre publique, I'offrant pege 95 % du capital assorti de droits de vote
et 95 % des titres avec droit de vote, il peut exide tous les autres détenteurs avec droit de
vote ou donnant acces au droit de vote, qu’ilsdedent leurs titres au prix de I'offre, a
condition qu'il ait acquis, par acceptation de fid, des titres représentant au moins 90 % du
capital assorti de droit de vote faisant I'objet teffre. Dans ce cas, l'offrant rouvre son
offre dans un délai de trois mois a dater de I'exfion de la période d’acceptation de I'offre.
Cette réouverture s’effectue aux mémes conditiaesl'gffre ; la période d’acceptation de
I'offre rouverte compte au moins quinze jours olnesa. Cette réouverture équivaut a une
offre de reprise au sens de l'article 513 du Cods dociétés, a laquelle I'arrété royal du 27
avril 2007 relatif aux offres publiques de reprisest toutefois pas applicable. Les titres non
présentés a I'expiration de la période d’acceptatide I'offre ainsi rouverte sont réputés
transférés de plein droit a I'offrant.

Offre de rachat obligatoire

Les titulaires de titres conférant des droits deevou donnant acces a des droits de vote
peuvent exiger d'un offrant qui, agissant seul o a@bncert, a la suite d'une offre
d’acquisition, détient 95 % du capital assorti dieits de vote et 95 % des titres conférant
des droits de vote d’'une société ayant fait ouafstigpubliquement appel a I'épargne, qu'il
reprenne leurs titres au prix de I'offre, a la catmh que I'offrant ait acquis, par I'offre, des
titres représentant au moins 90 % du capital aveoitdde vote visés par [loffre
d’acquisition. »



L'article 4.11 est modifié€ comme suit :

« 4.11 Pour le pays ou I'émetteur a son siége dtite et le ou les pays ou l'offre est faite
ou l'admission a la négociation recherchée : - faur des informations sur toute retenue a
la source applicable au revenu des valeurs mobér- Indiquer si I'émetteur prend

éventuellement en charge cette retenue a la source

L'attention des investisseurs est appelée surileyee ces informations ne constituent qu'un
simple résumé du régime fiscal applicable et que $ituation particuliere doit étre étudiée
avec leur conseiller fiscal habituel.

Régime fiscal des BSA

Les bénéfices dégagés lors de la cession des B8Aassujettis au régime des plus-values
mobilieres dans le cadre du droit commun.

S'agissant des cédants personnes physiques geindétit les BSA dans leur patrimoine
privé, les plus-values de cession sont imposablésp6t sur le revenu, en application de
l'article 150-0 A du Code Général des Impots, auxt@roportionnel de 19 %. Selon les
dispositions du projet de loi de finances pour 2048 cours de discussion devant le
Parlement, ce taux pourrait étre porté a 24% paoes plus-values réalisées en 2012 et les
plus-values réalisées a compter du ler janvier 20d@rraient étre soumises a I'imp6t sur le
revenu avec application du baréme progressif.

Ces plus-values sont également assujetties :

- a la contribution sociale généralisée (CSG) auxtale 8,2 % ; selon les dispositions du
projet de loi de finances pour 2013 en cours deuwlision devant le Parlement et en cas
d’'imposition avec application du bareme progregsifir le calcul de I'imp6t sur le revenu, la
CSG pourrait étre partiellement déductible du ravémposable a concurrence de 5,1 % ;

- a la contribution au remboursement de la detigiade (CRDS) au taux de 0,5 % ;

- au prélevement social et a la contribution adufitielle au taux de 6,8 %.

Conformément aux dispositions de l'article 150-0 Bu CGl, les éventuelles moins-values
de cession ne sont déductibles que des plus-védxebles de méme nature réalisées au
cours de l'année de cession ou des dix années nsesvaPour l'application de ces
dispositions, les gains de méme nature compremuaimment les gains nets imposables en
cas de cl6ture anticipée du Plan d'Epargne en Astia PEA » avant |'expiration de la
cinquiéme année (sous réserve de regles parti@adi@n cas de cléture du PEA avant
I'expiration de la deuxiéme année).

S'agissant des cédants personnes morales asssijattienpot sur les sociétes, les profits ou
pertes réalisées a l'occasion de la cession de B&A prises en considération pour la
détermination du résultat fiscal assujetti a I'in@dir les sociétés au taux de droit commun
(soit actuellement 33,1/3%) éventuellement majoré’gne contribution exceptionnelle de
5% si le chiffre d'affaires de la société ou du gpe d’intégration fiscale dont elle est
membre excede 250.000.000 € et (ii) de la coniohutociale de 3,3% de la fraction de cet
impo6t excédant 763.000 euros. La contribution dearéest toutefois pas due par les sociétés
réalisant un chiffre d'affaires inférieur a 7.630Meuros et dont le capital social, entierement
libéré, est détenu de maniere continue pendanettauturée de I'exercice a hauteur de 75%
au moins par des personnes physiques (ou par wiétéaépondant aux mémes conditions et
dont le capital est détenu, a hauteur de 75% awnm)gar des personnes physiques).
S'agissant des titulaires de BSA non-résidentauiisdrancais, les plus-values de cession ne
sont en principe pas imposables en France sousvwésge |'application des conventions
internationales.



Régime fiscal des actions nouvelles

Le régime fiscal des actions émises a I'occasiohexercice des bons, tel que résultant de la
|égislation francaise en vigueur a la date de \dsaprésent prospectus, est décrit ci-apres.
L'attention des investisseurs est néanmoins appsléele fait que ces informations ne
constituent qu'un simple résumé du régime fiscaliegble et que leur situation particuliére
doit étre étudiée avec leur conseiller fiscal habit

Les actionnaires fiscalement domiciliés hors denéedoivent en outre se conformer a la
législation fiscale en vigueur dans leur Etat dsidénce et, le cas échéant, aux dispositions
des conventions internationales signées entre lanée et leur Etat de résidence, et
notamment les conventions fiscales destinées er és% doubles impositions.

ACTIONNAIRES RESIDENTS FISCAUX FRANCAIS
a) Personnes physiques détenant les actions danp&rimoine privé
Dividendes

A défaut d'option pour le prélévement forfaitaitelratoire (qui devrait étre supprimé par les
dispositions du projet de loi de finances pour 2@h3cours de discussion), les dividendes
versés a l'occasion des assemblées générales oairannuelles doivent étre pris en compte
pour la détermination du revenu imposable a I'impdt le revenu dans la catégorie des
revenus de capitaux mobiliers au titre de I'annédedir perception.

lIs sont assujettis a I'mp6t sur le revenu au hlmaee progressif apres déduction d’un
abattement de 40%, cet abattement n’étant toutgfassapplicable aux dividendes prélevés
sur les résultats de la société exonérés en agmitalu régime des SIIC visé a l'article 208
C du Code Général des Imp6ts.

lIs sont également assujettis, sans abattement, paébevements sociaux applicables aux
revenus du patrimoine, a savoir :

- a la contribution sociale généralisée (CSG) auxtale 8,2 %, dont 5,1 % sont déductibles
du revenu imposable au titre de I'année de sonrpaid ;

- a la contribution au remboursement de la detigiade (CRDS) au taux de 0,5 % ;

- au prélevement social et a la contribution adufitielle au taux de 6,8 %.

En outre, les contribuables peuvent jusqu’a ce jopter, au plus tard lors de I'encaissement
des revenus, pour l'application d'un prélevemenrftaftaire libératoire de 21%, majorés des
prélevements sociaux (cf. supra) au taux globall8¢%. Ce prélévement devrait étre
supprimé par les dispositions du projet de loi marices pour 2013 en cours de discussion
devant le Parlement.

Plus-values

En application de l'article 150-0 A du Code Génédlak Impbts « CGl », les plus-values de
cession d'actions sont imposables a I'impot sureleenu au taux proportionnel de 19 %.
Selon les dispositions du projet de loi de finarasr 2013 en cours de discussion devant le
Parlement, ce taux pourrait étre porté a 24% paoes plus-values réalisées en 2012 et les
plus-values réalisées a compter du ler janvier 20d@rraient étre soumises a I'imp6t sur le
revenu avec application du baréme progressif.

Ces plus-values sont également assujetties :

- a la contribution sociale généralisée (CSG) auxtale 8,2 % ; selon les dispositions du
projet de loi de finances pour 2013 en cours deuwlision devant le Parlement et en cas
d’'imposition avec application du bareme progregsifir le calcul de I'imp6t sur le revenu, la
CSG pourrait étre partiellement déductible du ravémposable a concurrence de 5,1 % ;

- a la contribution au remboursement de la detigiade (CRDS) au taux de 0,5 % ;



- au prélevement social et a la contribution aduhitielle au taux de 6,8 %.

Conformément aux dispositions de l'article 150-0l Du CGl, les éventuelles moins-values
de cession ne sont déductibles que des plus-védxebles de méme nature réalisées au
cours de l'année de cession ou des dix années rsesvaPour l'application de ces
dispositions, les gains de méme nature compremmamment les gains nets imposables en
cas de cl6ture anticipée du Plan d'Epargne en Astia PEA » avant l'expiration de la
cinquiéme année (sous réserve de regles partiadi@n cas de cléture du PEA avant
I'expiration de la deuxiéme année).

PEA

Les actions émises par des sociétés ayant leue gsag-rance ou dans un Etat de I'Union
Européenne peuvent étre souscrites ou acquisesldaasire d'un PEA, institué par la loi n°
92-666 du 16 juillet 1992.

Sous certaines conditions, le PEA ouvre droit :

(i) pendant la durée du PEA, a une exonération mfitrsur le revenu et de prélévements
sociaux a raison des produits et plus-values gengar les placements effectués dans le
cadre du PEA et ;

(i) au moment de la cléture du PEA - si elle inient plus de cing ans apres la date
d'ouverture du PEA - ou lors d'un retrait partiéll sntervient plus de huit ans aprés la date
d'ouverture du PEA, a une exonération d'imp6t surdvenu du gain net réalisé depuis
l'ouverture du plan. Il reste toutefois soumis a dantribution sociale généralisée, au
prélevement social et a la contribution au rembeunsnt de la dette sociale a un taux global
actuellement fixé a 15,5 %.

Les moins-values subies dans le cadre du PEA neeptétre prises en considération que
pour le calcul du gain net susvisé.

Le tableau ci-dessous résume les différents imgggipticables en fonction de la durée de vie
du PEA .

Durée de vie du PE Prélevemer CSG CRDSR Total
Social et
Contributions
additionnelles

Inférieure a 2 an 6,8 % 8,2% 05% 225% 38 %

Comprise entre 2et5ans 6,8 % 82% 05% 19 % ,5 %4
(o)

Supérieure 4 5 ans 6.8 % 82% 0,5% 0,0 %15)’54

(1) Les prélevements sociaux applicables en cas dereldu de retrait du Plan apres
une durée de cing ans sont déterminés en fonceda &alorisation du plan par
tranches au fur et & mesure de I'évolution des @es prélévements sociaux (0%
sur la fraction du gain acquise avant I Ifévrier 1996 jusqu’a 15,5%
actuellement)

Imp6t de solidarité sur la fortune

Les actions détenues par les personnes physiques ldacadre de leur patrimoine privé
seront, en principe, comprises dans leur patrimamposable, le cas échéant, a I'impo6t de
solidarité sur la fortune.

Droits de succession et de donation
Les actions acquises par les personnes physiquey@a de succession ou de donation

seront soumises aux droits de succession ou deidona
b) Personnes morales détenant des actions soumi§eypot sur les sociétés



Dividendes
(i) Personnes morales n'ayant pas la qualité deééanere

Les personnes morales francaises qui détiennems® 5 % du capital de I'émetteur n‘ont
pas la qualité de société mere pour l'applicatianrdgime prévu aux articles 145 et 216 du
CGil.

Les dividendes percus sont imposables dans lestmoredde droit commun, c'est-a-dire en
principe a I'mpdét sur les sociétés au taux de 33% majore, le cas échéant, de la
contribution exceptionnelle de 5% (si leur chiftfaffaires ou celui du groupe d’intégration
fiscale dont elles sont membres excéde 250.00&)080de la contribution sociale fixée a 3,3
% de la fraction de cet imp6t excédant 763.000 guro

Sont toutefois exonérées de la contribution sodedesociétés réalisant un chiffre d'affaires
inférieur a 7.630.000 euros et dont le capital ahaentierement libére, est détenu de maniere
continue pendant toute la durée de I'exercice adwaude 75 % au moins par des personnes
physiques (ou par une société répondant aux méamektions et dont le capital est détenu, a
hauteur de 75 % au moins, par des personnes phgsiqu

7 D7

(il) Personnes morales avant la qualité de socBéEe en France

Les dividendes versés par des sociétés d'invesisge immobiliers cotées et prélevés sur les
bénéfices exonérés en application du premier alidedl de l'article 208 C du CGI sont
exclus du régime ci-aprés et doivent étre imposés tes conditions visées au (i).

Les dividendes imputés sur des résultats assujattlsmpoét sur les sociétés dans les
conditions de droit commun peuvent entrer danshiemp d'application des dispositions des
articles 145 et 216 du CGI lorsque les associesqanes morales détiennent au moins 5%
du capital de I'émetteur. Ces associés peuvensdiénéficier, sous certaines conditions et
sur option, du régime des sociétés mere et filialesertu duquel les dividendes percus par la
société mére ne sont pas soumis a I'imp6t surdegt®s, sous réserve de la réintégration,
pour la détermination de leur résultat fiscal, dumuote-part de frais et charges
correspondant a 5% du montant des dividendes egsn&ette quote-part ne peut toutefois
excéder, pour chaque période d'imposition, le muintatal des frais et charges de toute
nature effectivement exposeés par la société memoars de la période considérée.

Plus-values

Les plus-values réalisées et moins-values subiesggmsociétés assujetties a I'imp6t sur les
sociétés recoivent un traitement fiscal différeetos que les titres auxquels elles se
rapportent sont des titres de placement ou de giggtion et ont été détenus pendant une
période au moins égale ou inférieure a deux ans.

S’agissant des titres de placement ou des titrgsadicipation détenus depuis moins de deux
ans, les plus ou moins-values sont retenues podétermination du résultat fiscal assujetti a
I'impot sur les sociétés au taux de droit commues({ea-dire en principe au taux actuel de 33
1/3% éventuellement majoré des contributions semal exceptionnelle précitées).

S’agissant des titres de participation détenus pehdne période au moins égale a deux ans,
et dans la mesure ou la Société est une societé egprépondérance immobiliere, le montant
net des plus-values a long terme de méme naturémgsisée au taux réduit de 16,5%
eventuellement majoré des mémes contributionslsscia

Sont notamment présumées constituer des titresadeipation, les parts ou actions de
sociétés relevant ce caractere sur le plan comptadt, sous certaines conditions, les actions
acquises en exécution d'une offre d'achat ou diEghaainsi que les titres ouvrant droit au
régime fiscal des sociétés meres et filiales.
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ACTIONNAIRES NON-RESIDENTS FISCAUX FRANCAIS

Le siege social de la société étant, si les régwlgt proposées sont agréees, transferé en
Belgique, la situation des actionnaires non-réstdedépendrait essentiellement de la
réglementation applicable en Belgique.

Sous réserve des développements correspondantsact@snaires considérées devront
s'informer du régime fiscal s'appliquant a leur gasticulier.

Autres actionnaires

Les actionnaires soumis a un régime d'impositiotreague ceux Visés ci-dessus, devront
s'informer du régime fiscal s'appliquant a leur gasticulier. »

Quatrieme résolution (Approbation en tant que de besoin de la modificatie I'objet social
de la Sociétg

L’Assemblée générale, statuant aux conditions aewjm et de majorité prévues par l'article
L.225-96 du Code de commerce, sur renvoi de llartic.228-103 du méme Code,
connaissance prise du rapport du Conseil d’admatish décide d’approuver, en tant que de
besoin, la modification de I'objet social désormiiellé comme suit (en gras ce qui a été
ajouté) :

« La société a pour objet principal I'acquisitioru da construction d’immeubles en vue de
leur location ou la sous location, I'acquisition dentrats de crédit-bail immobilier, en vue
de la sous-location des immeubles et la détentimtid ou indirecte de participations dans
des sociétés ayant cette méme activité. La squiétéa également procéder a tout arbitrage,
mutation, ou reclassement d'actifs qu'elle détmntju'elle envisage de détenir dans le cadre
de son objet principal, qu'il s'agisse d'immeubbiss titres de sociétés, de contrats de crédit-
bail immobilier, par voie de cession, d'acquisition d'apport, a des tiers ou a toute société
de son groupe.

La société a également pour objet toutes opératicosmmerciales,—dustrielles—ou
financiéres, mobiliéres ou immobilieres, en Frapta I'Etranger, se rapportant :

- a la prise de patrticipations ou d’intéréts damaites sociétés constituées ou a constituer,
ayant un rapport avec son activité immobiliere pcipale,

- a 'animation des sociétés qu’elle contrble esohement ou conjointement ou sur lesquelles
elle exerce une influence notable,

Cinquieme résolution (Pouvoirs)

L’Assemblée Générale, statuant aux conditions deruqn et de majorités prévues par
l'article L.225-96 du Code de commerce, donne pauao représentant de la Société ainsi
gu’a tout porteur d’'un original, d'une copie ou d'extrait du procés-verbal de la présente
Assemblée, pour effectuer tous dépots, publicatid@slarations et formalités ou besoin sera.

11



